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ZERO COUPON 
Sono titoli senza cedola emessi ad un prezzo inferiore al loro valore nominale; il rendimento è rappresentato 
dalla differenza tra il prezzo di emissione (sotto la pari) ed il capitale rimborsato alla scadenza (alla pari). Gli 
interessi vengono quindi corrisposti in un'unica soluzione alla scadenza insieme al capitale. Ne sono esempi: 
i Bot a 3, 6 e 12 mesi; i Ctz biennali. 
Aliquota della ritenuta su interessi e proventi: vedi il § “Obbligazioni” in quanto titoli assimilati. 
Il provento tassabile è costituito da: 
-  importo maturato alla fine di ciascun anno determinato in regime di capitalizzazione composta moltiplicato 
un coefficiente di rettifica calcolato sulla differenza tra il prezzo di emissione capitalizzato in regime di capita-
lizzazione composta, al tasso di rendimento lordo all’emissione e lo stesso prezzo di emissione capitalizzato 
in regime di capitalizzazione composta al tasso di rendimento netto all’emissione, poi rapportata all’imposta 
applicabile sugli interessi e gli altri proventi. 
La ritenuta del 12,50% è a titolo d'acconto di imposta sostitutiva nel caso di obbligazioni emesse da aziende 
di credito, enti delle partecipazioni statali e Spa quotate. 
  Con decreto 30.7.98 il Min. Fin. ha stabilito che nel caso di più acquisti operati dal medesimo soggetto, 
sullo stesso titolo si assume: 
- come data di acquisto la data media ponderata di acquisto; 
- come prezzo di acquisto, il prezzo medio ponderato di acquisto. 
  La nuova disciplina si applica alle obbligazioni zero coupon emesse: 
- a partire dall’1.7.98; 
- prima dell'1.7.98, con vita residua a tale data superiore a 2 anni, sui proventi che maturano dall’1.7.98. 
 

CONTABILIZZAZIONE  
 

All'atto dell'acquisto, sotto la pari: 
 

Altri titoli                                             C.III.6 a Banca c/c 
 

Alla chiusura dei vari esercizi, ricordando che sia i ricavi che i costi inerenti si iscrivono in bilancio per com-
petenza: 
 

==/== 
Ratei attivi 
Crediti v/ Erario per r.a. 

a Proventi finanziari                             C.16.c 

 

Al termine dell’investimento con l’incasso del valore nominale: 
 

==/== 
Banca 
Credito v/ Erario per r.a. 

a 
 
 
 

==/== 
 
 

Altri titoli  
Proventi finanziari 
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L'elaborazione dei testi, seppure curata con scrupolosa attenzione, non può comportare specifiche 
responsabilità per involontari errori o inesattezze. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


